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BVM

Bursa de Valori a Moldovei S.A. este operator de piatd in sensul Legii 171/2012 privind
piata de capital.

Cererea privind subscrierea

Document-tip prin care investitorul isi exprima dlsponlbllltatea de a cumpara un anumit
numér din obligatiunile emise de autoritatea-emiter ] cenform conditiilor stipu-
late in Prospectul de plasare a ofertei.

,."

baza asigurarea stabilitatii, tra; parente| sigurantei si ef|C|ente| sectorului fing
bancar, prevenirea riscurilor sis emice si manipularii pe piata financiara nebancars
jarea drepturllor partlupan’g

Depozitarul Central Unic

Institutia care furnizeaza s@rvicii de depozitare, registru, compensare si decontare in
turd cu tranzactii cu instrumente financiare, precum si alte operatiuni in legatura cu a
tea, care este definit infconformitate cu Legea privind piata de capital nr. 171} din
11.07.2012 si isi desfasoara activitatea in conformitate cu Legea nr.234 din 03.10.20
privire la Depozitarul Centfal Unic al valorilor mobiliare.

Emitent
Autoritate a administratiei f

blice locale de nivel | — primarii, sau de nivel Il - ra ane si
atlunl-

lor municipale.

Intermediar

Societate de investitii care prestea

P& CU emisiunea,
oferta si admiterea la tranzactionare a

oblig

Prospect al ofertei publice Se——— \ \\\

Document al emitentului ce contine informatii suficiente si utile investito ﬁ]&pre valo-
rile mobiliare oferite, astfel inct s3 permitd acestora s& decid3, cu buni stifhts de cauz3,
de a se subscrie la / a procura valorile mobiliare plasate de catre emitent prin oferta publica
pe piata primara / secundara.

Obligatiuni municipale
Instrumente de datorie ce pot fi emise de autoritati ale administratiei publice locale, de ni-
vel | — primarii, si de nivel Il - raioane si unitti teritoriale autonome.

Scadenta
Data la care expira termenul de achitare a unei datorii.

Sistem multilateral de tranzactionare (MTF)

Sistem multilateral, exploatat de o societate de investitii sau de un operator de piatd, care
asigura confruntarea, in conformitate cu propriile norme nediscretionare, a unor ordine
multiple de vanzare-cumparare a instrumentelor financiare primite de la persoane terte.

Valoare nominala
Valoarea declarata a unei valori mobiliare ce urmeaza a fi platita la scadenta.




INNTDANAANDNIICEDLE

Acest ghid este destinat persoanelor fizice si ju-
ridice care intentioneaza sa investeasca in valori
mobiliare emise de Autoritati Publice Locale (in
continuare, obligatiuni municipale sau OM) din
Republica Moldova si doresc sa cunoasca mai
multe despre aceste instrumente financiare.

Emisiunea de obligatiuni municipale se realizea-
za conform reqgulilor pietei de capital, respectiv,
in conditiile ofertei publice, doar prin intermedi-
ul unei societati de investitii licentiate de Comi-
sia Nationala a Pietei Financiare (CNPF) si doar
dupa publicarea Prospectului ofertei publice -
document care detaliaza informatiile privind
emitentul, emisiunea si oferta. De asemenea,
cadrul legal aferent emisiunii este compus din:

« Legea privind piata de capital nr. 171/2012;

« Legea privind finantele publice locale nr.
397/2003;

+ Legea cu privire la datoria sectorului public,
garantiile de stat si recreditarea de stat nr.
419/2006;

« Instructiunea privind modul de inregistrare a
obligatiunilor emise de autoritatile admini-
stratiei publice locale, Hotararea CNPF Nr.
18/1/2018.

Investind in obligatiuni municipale, Dvs. Tmpru-
mutati autoritatii locale anumite sume de bani
pentru sprijinirea dezvoltarii localitatii — repara-
tia drumurilor, infrastructura de apa si canalizare
sau procurarea de echipamente cu termen inde-
lungat de exploatare. Deoarece este vorba de o
investitie financiara, aceasta comporta si anumi-
te riscuri financiare. Pentru o mai buna protectie
si o intelegere mai aprofundata a pietei de capi-
tal, CNPF propune atentiei Dvs. Ghidul Protecti-
ei Consumatorului pe Piata Financiara Nebanca-
ra din Republica Moldova (2).

(1) https://www.cnpf.md/ro/ghidul-protectiei-consumatorului-6401.html

CE OUINI VDLIGATTUNILLE

MUNICIPALE?

Pe langa instrumentele clasice de indatorare,
cum sunt creditele bancare, statul, companiile,
dar si autoritatile publice locale, au la dispozitie
si alte posibilitati de finantare. Este vorba de
emisiunea de valori mobiliare si anume - obliga-
tiuni, prin intermediul carora poate fi atras capi-
talul necesar realizarii unor proiecte investitio-
nale in conditii de multe ori mai avantajoase de-
cat creditele bancare.

»,Obligatiuni municipale” este un termen gene-
ric, care se refera la valorile mobiliare cu titlu de
datorie, emise de orase sau alte forme admini-
strativ-teritoriale locale. In baza acestor instru-
mente, autoritatile locale se pot Tmprumuta
pentru a obtine finantare, de reguld, pentru
investitii capitale (infrastructura rutiera, apa si
canalizare, renovarea cladirilor publice sau pro-
curarea de echipamente cu termen indelungat
de exploatare) sau refinantarea unei datorii pe
termen lung, contractata anterior, de aseme-
nea, pentru investitii capitale.

Emisiunea de obligatiuni municipale se realizeza
in baza legislatiei nationale privind piata de capi-
tal si in limitele prudentiale mentionate de legis-
latia ce guverneaza finantele publice locale. Ast-
fel, in procesul emisiunii participa autoritatile
statului, responsabile de domeniile finantelor
publice (Ministerul Finantelor) si al pietei de ca-
pital (Comisia Nationald a Pietei Financiare). in
acelasi timp, promovarea obligatiunilor este rea-
lizata de societatile de investitii, corespunzator,
infrastructura de evidenta si decontare a obliga-
tiunilor este asigurata de Depozitarul Central
Unic al Valorilor Mobiliare, iar cea de tranzactio-
nare este pusa la dispozitie de Bursa de Valori a
Moldovei.

Obligatiunile municipale se emit la valoarea no-
minald, cu o rata a dobanzii fixa sau flotants, si
se rascumpara la scadenta la valoarea lor nomi-
nald, avand termenul de circulatie de mai multi
ani. De asemenea, acestea se emit doar in mo-

neda nationala.

5.




DE CE SA INVESTITIIN
OBLIGATIUNI MUNICIPALE?

° Siguranta

Obligatiunile municipale sunt instrumente garantate prin
veniturile viitoare ale unitatii administrativ-teritoriale. De-
servirea datoriei urmare a emisiunii de obligatiuni are pri-
oritate fata de alte obligatii pecuniare ale bugetului local.
Ministerul Finantelor emite Avizul care confirma sustena-
bilitatea bugetului local.

° Dobanda atractiva

Randamente superioare in comparatie cu depozitele ban-
care sau valorile mobiliare de stat.

° Lichiditate

OM pot fi instrdinate pe piata bursiera si extrabursiera
(piata secundarad), asigurandu-va astfel rambursarea anti-
cipata a banilor, fara a pierde dobanda deja acumulata.

° Diversificarea investitiilor

OM sunt instrumente financiare de investitie care pot sub-
stitui din portofoliul Dvs. investitional o parte din depozi-
tele bancare sau VMS.

Participanti profesionisti

ferta publica de OM are loc prin intermediul unui partici-
ant profesionist la piata de capital, societate de investitii,
care poate fi o banca comerciala sau un broker nebancar.

Utilizare drept gaj

"n caz de necesitate, OM pot fi utilizate drept gaj la atrage-
rea de alte resurse financiare sau utilizate in operatiuni
REPO.

© Sustinerea comunititii locale

In situatia in care sunteti un investitor din aceeasi localita-
te ca si emitentul, aveti un beneficiu dublu de pe urma OM
— pe de o parte, beneficiati de dobanda oferitd, pe de alta
parte, va bucurati de beneficiile proiectului investitional.




CARACTERISTICILE UNEI EMISIUNI DE
OBLIGATIUNI MUNICIPALE

Caracteristicile emisiunii de OM sunt stabilite de intermediar si
emitent (APL) urmare unei evaluari a conditiilor pe piata financiara

Cele mai importante se refera la:

. Emitentul

Este o Autoritate Publica Locala care, con-
form legii, poate fi o primarie sau o autori-
tate de nivel Il (ex. raion).

Il. Valoarea nominala

Poate incepe de la 100 de lei si tine cont de
interesul diferitor tipuri de investitori —
persoane fizice, agenti economici, investi-
tori institutionali.

lll. Termenul de circulatie a OM

Este stabilit in baza necesitatilor de finan-
tare ale emitentului de comun acord cu
intermediarul si poate incepe de la 1 an si
dura chiar si 20 de ani.

IV. Data scadentei

Este data la care emitentul va rambursa
integral valoarea nominala a obligatiunii.

V. Periodicitatea platii dobanzii

Poate fi semestriala, trimestriala sau o
alta periodicitate aleasa de emitent si
intermediar.

VI. Rata dobanzii

Reflectd conditiile pietei financiare si ti-
ne cont de indicatori precum nivelul in-
flatiei, costul resurselor financiare, dis-
ponibilitatile de lichiditate, interesul in-
vestitorilor.

VIl. Formula de calcul standard

D= (Vn*Rd *N)/365
Unde:
D - dobanda sau marimea cuponului ce va fi
platit la fiecare data de plata a dobanzii pentru
o obligatiune *;
Vn - valoarea nominala a unei obligatiuni;
Rd - Rata anuala a dobanzii stabilite (in %);
N - numarul de zile din perioada de dobanda.

*Valoarea rezultatd a Dobanzii reprezintd valoarea brutd a Dobanzii pentru perioada de dobdndd pentru care a fost realizat calculul.

Dobanda va fi calculatd pe baza zilelor din cadrul unei perioade de calculare a Dobanzii prin impdrtirea numdrului de zile din perioada
relevantd - de la (inclusiv) data la care Dobdnda incepe sd se acumuleze pand la (excluzdnd) data la care aceasta se achitd, la 365 -
numdrul de zile considerate intr-un an.

Dobanda se pldteste la fiecare datd de platd a dobanzii. Ultima Dobandd se pldteste la data scadentei obligatiunilor, concomitent cu
achitarea valorii nominale.




PE PIATA PRIMARA

-1-
Accesati paginile web relevante (BVM, CNPF) sau

mass-media economica pentru a vedea emisiuni-
le de obligatiuni municipale.

-2-
Analizati prospectul cu conditiile emisiunii drept

suport in luarea deciziei de a investi in obligatiuni
municipale.

-3-

In perioada de ofertd, depuneti cererea privind
subscrierea la obligatiunile emise si incheiati un
contract privind subscrierea (vanzarea-cumpara-
rea) obligatiunilor.

-4-

Deschideti un cont curent la banca intermediaru-
lui financiar si depuneti suma subscrisa pentru
numarul de obligatiuni dorite Tn contul provizo-
riu, deschis la data emisiunii de catre emitent in
cadrul Intermediarului.

-5-
Dupa incheierea perioadei de subscriere, primiti
de la Intermediar, in termenul prevazut de pro-

spect, Raportul privind informarea asupra numa-
rului de obligatiuni care v-au fost alocate.

-6-

Obligatiunile genereaza dobanda conform perio-
dicitatii si termenilor specificati in Prospect. Do-
banda calculata va fi transferata pe contul agreat
cu intermediarul financiar in contractul semnat.
La scadenta indicata Tn Prospect, Dvs. veti avea
dreptul sa incasati valoarea nominala a obligati-
unii de la emitent.

-7-

In Declaratia anuald privind Impozitul pe venit o
sa reflectati de sine statator si veniturile din deti-
nerea obligatiunilor municipale, in conformitate
cu legislatia fiscala in vigoare.

Tranzactiile cu obligatiunile emise de autoritatile
administratiei publice locale se vor efectua pe o
piata reglementata sau in cadrul unui sistem mul-
tilateral de tranzactionare (MTF).

Pentru a tranzactiona pe o piata reglementata /
MTF, investitorii urmeaza sa incheie un contract
de intermediere cu o societate de investitii licen-
tiata de catre CNPF.

Odata cu incheierea contractului de intermedie-
re, investitorii pot da ordine de cumpdrare-van-
are a obligatiunilor, care urmeaza a fi executate
in conformitate cu regulile pietei reglementate /
MTF.

Ulterior incheierii tranzactiei, societatea de inve-
stitii va prezenta investitorului un raport de exe-
cutare a ordinului, care va detalia toate conditiile
tranzactiei.

Obligatiunile achizitionate pe piata secundara
confera detinatorului exact aceleasi drepturi ca si
cele cumparate pe piata primara.

Incepénd cu 1 ianuarie 2021, conform art.
15 lit. a) si b) din Codul fiscal nr.1163/1997,
veniturile obtinute din dobdnzi la valori
mobiliare, inclusiv obligatiuni municipale,
sunt impozitate in mdrime de 12%.




OBLIGATIUNI

o Suma investitiei o Achitarea dobanzii
50 000 de lei Semestrial

Rata dobanzii Termenul
® 6,5% G 3 ani

Nominal Cupon 1 Cupon 2 Cupon 3 Cupon 4 Cupon g Cupon 6 + Nominal
-goooodelei +1638,4delei  +1611,6delei +1638,4delei +1638,4delei  +1620,5de lei +1620,5 de lei
+50 000 de lei

%

N % % % % % N

10 aug 2021 10 feb 2022 10 aug 2022 10 feb 2023 10 aug 2023 10 feb 2024 10 aug 2024

Achizitia Primire Primire Primire Primire Primire Primire
obligatiunilor dobanda dobanda dobanda dobanda dobanda dobanda

la valoare +
nominala Valoare
nominala

>> Dobanda totala = 9758, 9 lei




