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REPUBLICA MOLDOVA

Transferurile de mijloace banesti din strainatate efectuate in favoarea populatiei au
scizut cu 3.4% luna/luna si cu 15.9% an/an la 128.9 milioane USD in decembrie
(minimul din aprilie, dupa cum se poate nota in primul grafic), conform Bancii Nationale
aMoldovei (BNM). In 2023 transferurile s-au ajustat cu 6.8% an/an la 1.6 miliarde USD,
evolutie care exprima persistenta unui climat dificil in sfera consumului pe termen scurt.
Pe de altd parte, datele Biroului National de Statistica (BNS) indica decelerarea preturilor
de producator in industrie la 1.4% an/an in decembrie (minimul din martie 2019),
evolutie care exprima continuarea tendintei de temperare a presiunilor inflationiste.

in a patra siptiméni din 2024 piata financiari a incorporat climatul macro-financiar
international si factorii interni.

La nivelul pietei monetare ratele de dobanda au scdzut: CHIBOR la trei luni cu 9.0% la
9.17%, iar CHIBOR la sase luni cu 9.1% la 9.46%.

Curba randamentelor s-a consolidat: ratele de dobanda pe scadentele trei luni si sase luni
la 2.50%, respectiv 4.91%. Ministerul Finantelor nu a derulat licitatii siptiméana trecuta.
EUR/MDL s-a apreciat cu 0.2% la 19.3248, iar USD/MDL a crescut cu 0.2% la 17.7373
la BNM, dupi cum se poate nota in al treilea grafic din partea dreapta.

INTERNATIONAL

in Zona Euro increderea consumatorilor a scizut in ianuarie (indicatorul Comisiei
Europene la minimul din noiembrie), perioada in care economia s-a ajustat pentru a opta
luna consecutiv (conform indicatorului PMI Compozit). Totodatd, climatul de afaceri din
prima economie a regiunii (Germania) s-a deteriorat in ianuarie (indicatorul IFO la
minimul din 2020, din perioada pandemiei COVID-19), evolutie care exprimi
persistenta unui climat investitional dificil pe termen scurt. La prima sedinta din 2024
Banca Centrald Europeani (BCE) a mentinut rata dobanzii de referinta la 4.50% si a
semnalat un proces de consolidare pe termen scurt.

La nivelul Rusiei (in primele 15 economii din lume, cu un PIB nominal de 2.1 trilioane
dolari in trimestrul III) preturile de producator in industrie au scazut pentru a doua luna
la rand in decembrie, rata anuala temperandu-se la 19.2% (minimul din septembrie).
Creditul neguvernamental din Roménia a crescut cu ritmuri in accelerare la 0.7%
lund/luna si 6.4% an/an in decembrie, perioadd in care depozitele neguvernamentale au
urcat cu 3.3% luna/luni si 11.8% an/an (la nivelul record de 574 miliarde RON). Astfel,
raportul credite-depozite a scizut de la 69.2% in noiembrie la 67.4% in decembrie. Pe de
alta parte, cresterea cifrei de afaceri in serviciile de piatd prestate intreprinderilor cu
11.4% an/an in noiembrie si cu 13.1% an/an la 11 luni din 2023 exprima continuarea
ciclului investitional pe termen scurt. Nu in ultimul rand, raportul deficit bugetar/PIB a
scizut de la 7.6% in T2 la 4.2% in T3 2023, conform Eurostat.

Informatiile macroeconomice din principalele blocuri economice ale lumii, raportarile
financiare trimestriale si fluctuatiile cotatiilor internationale la materii prime s-au
resimtit pe piata financiarda mondiala in a patra saptimana din 2024. Ratele de dobanda
la titlurile de stat pe scadenta 10 ani au prezentat fluctuatii marginale, dar mixte, indicii
bursieri au crescut, iar cursul mediu al dolarului american s-a apreciat usor in raport cu
moneda unica europeana (referinta BCE).
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Romania 29 ianuarie Tendinte in economie (Ian-Mar)
R. Moldova 30 ianuarie Autorizatiile de construire (Dec)
Zona Euro 30 ianuarie Indicatorii de incredere (Ian)
Zona Euro 30 ianuarie Evolutia PIB-ului (2023)
Rusia 31ianuarie Productia industriald (Dec)
Zona Euro 1 februarie Piata fortei de munci (Dec)
Zona Euro 1 februarie Preturile de consum (Ian)
Rusia 1 februarie Industria prelucritoare, ind. PMI (Ian)
Romania 1 februarie Autorizatiile de construire (Dec)
Romania 1 februarie Rata somajului (Dec)
Romania 1 februarie Rezervele internationale (Ian)
Roménia 2 februarie Preturile productiei industriale (Dec)
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solanzons 5ale (0 anjan 09
CHIBOR (3L) 9.17 (9.0) (57.8)
CHIBOR (6L) 9.46 (9.1) (57-3)
EURIBOR (3L) 3.887 (1.8) 57.5
EURIBOR (6L) 3.873 (0.9) 32.5
LIBOR (3L) 5.5790 0.0 16.2
LIBOR (6L) 5.5857 (0.0) 9.5
OEIGN (eI 26-lan-2024  5zile (%) an/an (%)
DJIA 38,109.4 0.6 12.2
EuroStoxx 50 4,635.5 4.2 10.9
MOEX 3,163.2 (0.1) 46.0
BET 15,126.2 (2.8) 24.1
piata valutara 26-Ian-2024 5zile (%) an/an (%)
EUR/USD 1.0852 (0.4) 0.0
EUR/MDL 19.3248 0.2 5.7)
USD/MDL 17.7373 0.2 (6.0)
RON/MDL 3.8832 0.2 (7.1)

26-dan-2024 5zile (%) _an/an (%)
petrol (WTTI) ($/bbl) 78.0 6.3 3.7)
aur ($/uncie) 2,018.5 (0.5) 4.6
macro indicatori perioada an/an (%) nivel (%)
PIB real T3 2023 2.6
rata inflatiei IPC Dec-2023 4.20
rata somajului T3 2023 4.10
rata de dobanda de din
politici monetari 07-Noi-2023 475

Surse: BNM, BNS, Bloomberg

transferuri mijloace banesti (milioane dolari) sursa: BNM

200

Dec-08
Dec-09
Dec-10
Dec-11
Dec-12
Dec-13
Dec-14
Dec-15

preturile de producator in industrie (%, an/an) sursa:

50

Piatainterna
40

30
20

10
0/
lar)
B

3
10 8

N’ \\,\

o)

A
cursul de schimb (MDL) sursa: Bym

24.0

Dec-14
Dec-15
c-17

De

22.0
20.0
18.0
16.0
14.0

12.0

Dec-16

Dec-17
Dec-18
Dec-19

Dec-20
Dec-21
Dec-22

<]

Piata externa

et

Dec-18 \

Dec-19
Dec-20

Dec-21

e F,UR MDL s USD MDL (axa dreapti)
10.0 —mr—-—Hr—meoO—————rm——r—7 777777
bl = o ]
R BB R
2 2
S E 5558555 E5E 858555 5 ¢
- IR R R O = s - - B - - B

Dec-23

NS

19.0

18.0

F17.0

- 16.0

15.0



VI'CtOI‘ICIbCInk®

ANALIZA VANZARI & TRANZACTIONARE
dr. Andrei Ridulescu Natalia Paraschiv.

Director Analizd Macroeconomicii | Banca Transilvania Director Trezorerie | Victoriabank
(+4)0374.697.575 | (+4)0754.035.080 | (+4)0730.727.516 (+373) 22.576.350 | (+373) 69.295.131

andrei.radulescu@bancatransilvania.ro natalia.paraschiv@vb.md

%ctoriqbanktﬂ

+ cursuri case de schimb acceseazd AICI
» depozite — persoane juridice acceseaza AICI
+ carduri bancare acceseazd AICI
« titluri de stat si operatiuni REPO acceseazd AICI
* tranzactionare pe Bursa de Valori din Moldova acceseazd AICL

+ finantari rapide cétre persoane fizice, credite de
consum pentru nevoi personale sau pentru achizitii in acceseazd AICT
rate in locatiile comerciantilor parteneri

« acces rapid si simplificat la suport financiar in vederea
achizitiei de bunuri de folosinta indelungat; se
adreseaza persoanelor juridice, companii mici, mijlocii
si corporate

acceseazd AICT

+ solutii de finantare si management pentru folosinta acceseazi AICI
autovehiculelor, impreund cu administrarea -
externalizatd a tuturor operatiunilor de care depinde
functionarea flotei auto

+ solutii de finantare pentru afacerile mici acceseazd AICI

LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Republica Moldova de citre Banca Comerciala "Victoriabank”, o institutie financiar-bancar ale cirei activitati sunt reglementate si supravegheate
de Banca Nationald a Moldovei (BNM) si Comisia Nationali a Pietei Financiare (CNPF). in baza licentei CNPF de societate de investitii de categoria ,C” seria CNPF nr. 000820
din 15.03.2015, Banca Comerciald "Victoriabank” are dreptul sa desfdsoare cercetéri in investitii si analiza financiara sau orice altd forma de recomandare generald privind
tranzactiile cu instrumente financiare. Analistii financiari si/sau persoanele care difuzeaza rapoartele emise de catre Banca Comerciald "Victoriabank”, nu au interese personale
sinu se afld in conflict de interese in raport cu instrumentele financiare la care se refera raportul. Remuneratia autorilor rapoartelor de analiza nu este in niciun fel influentata
de opiniile exprimate in cadrul acestora. Informatia cuprinsa in Rapoartele de analizd emise de cdtre Banca Comerciald "Victoriabank” nu constituie o informatie privilegiata,
in sensul Legii nr. 171/2012 privind piata de capital, Banca Comerciala ”Victoriabank” respecténd in totalitate cerintele legale privind gestiunea informatiei privilegiate si cele
privind prevenirea abuzului de piatd. Informatiile care staulabaza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile publice, relevante
side incredere. Atragem atentia cu privire la faptul cd acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu po ate fi verificat, atestata si/sau contestata de institutia
noastra. Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflectd punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent cu metode analitice
specifice. Opiniile au fost exprimate cu buni-credinta, cu prezumtia veridicitatii sursei, fira omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces
doar la datele si informatiile facute publice de citre institutii publice, organisme si organizatii nationale si internationale. Rapoartele de analiza emise de catre Banca Comerciala
“Victoriabank” au un caracter pur informativ, nefiind concepute/previzute cu scopul utilizérii ca instrumente auxiliare in procesul de luare a deciziilor de investitii si nici cu
scopul utilizarii acestorainorice etapa a prestirii unor servicii sau activititi de investitii, Banca Comerciald "Victoriabank” neavand nici o obligatie legala sau de orice altd natura
fati de persoana in discutie ce ar deriva din publicarea acestor rapoarte de analizd. Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in analizele elaborate fluctueaza
in timp, iar performanta trecutd nu constituie sub nicio forma un indicator pentru performanta viitoare. Totodata, subliniem faptul ca investitiilor le sunt asociati factori de risc,
care nu sunt totalmente explicitati in rapoarte. Altfel spus, Banca Comerciald "Victoriabank” sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa
si/sau potentiald rezultata din utilizarea elementelor publicate in raport.

Reproducerea totala sau partiali a acestui raport este permisa doar cu aprobare explicitd si doar prin mentionarea sursei.
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