%ctonabank@

VB Saptamanal

Investitiile straine directe in crestere in S1 | 03 octombrie 2022

dr. Andrei Radulescu Director Analizd Macroeconomici, Banca Transilvania | andrei.radulescu@btrl.ro | (+4)0374.697.575

REPUBLICA MOLDOVA 30-Sep-2022 _ 5zile (%) _an/an (%)

Contul curent al balantei de pliti a inregistrat un deficit de 1.0 miliard dolari in ~ CBORGL) 23.69 (06) 216.3
semestrul I, in intensificare cu 16.1% an/an, conform Bincii Nationale a Moldovei ~ CHIBOR (oL) 24.04 (0.6) 2051
(BNM). Se evidentiazi adincirea deficitului balantei comerciale cu bunuri cu 3.4%  FURIBOR(3L) 1173 17 315.2
an/an la 2.1 miliarde dolari si ajustarea excedentului balantei veniturilor primare (cu ~ FURIBOR (61) 1.809 03 442.6
90.4% an/an la 0.0 miliarde USD) si excedentului balantei veniturilor secundare (cu LIBOR (3L) 3.7547 35 2,785.4
15.7% an/an la 0.7 miliarde USD). LIBOR (6L) 4.2320 0.7 2,570.0
Pe de alta parte, datele BNM indica cresterea investitiilor straine directe cu 77% an/an 30-Sep-2022  5zile (%)  an/an (%)
la 0.3 miliarde dolari in perioada ianuarie — iunie, expresie a potentialului ridicat de =~ DJIA 28,725.5 (2.9) (16.3)
dezvoltare din economie. EuroStoxx 50 3,318.2 (0.9) (17.8)
In ultima siptimani din septembrie piata financiara a reactionat la evolutiile macro-  MOEX 1,957.3 (6.3) (52.0)
financiare internationale si la factorii interni. BET 10,639.4 (2.4) (15.8)
Pe piata monetara ratele de dobanda au scizut: CHIBOR la trei luni cu 0.6% la 23.69%, 30-Sep-2022  5zile (%) an/an (%)
iar CHIBOR la sase luni cu 0.6% la 24.04%. EUR/USD 0.9802 L2 (15.4)

Pe de altd parte, curba randamentelor s-a consolidat: ratele de dobandd la bonurile de g /MDL

. R . . . 18.9917 (1.0) (7.8)
trezorerie pe scadentele trei si sase luni la 19.6%, respectiv 22.0%. Ministerul o /MDL 19.5520 oy 107
Finantelor nu a derulat licitatii. RON/MDL 28377 wn 7.8)

La BNM EUR/MDL s-a depreciat cu 1.0% la 18.9917, iar USD/MDL s-a apreciat cu s -
30-Sep-2022 5zile (%) an/an (%)

0.7% la 19.5520, aspect evidentiat in ultimul grafic aldturat.

petrol (WTTI) ($/bbl) 79.5 1.0 5.9
INTERN. ATIONAL aur ($/uncie) 1,660.6 1.0 (5.5)

In Zona Euro increderea in economie a scizut in septembrie (la minimul din perioada an/an (%) nivel (%)
noiembrie 2020), pe fondul nivelului ridicat al presiunilor inflationiste si intensificdrii  pg real T2 2022 (0.9)
perceptiei de risc investitional. Totodatd, in Germania (prima economie din regiune, €u 4, inflatiei IPC Aug-2022 34.29
un PIB nominal de 3.6 trilioane EUR in 2021) increderea consumatorilor a atins un P
rata somajului T2 2022 2.40

minim istoric in octombrie, iar indicatorul care madsoara climatul de afaceri s-a rata de dobanda de din
deteriorat in septembrie, spre cel mai redus nivel din mai 2020. Cu toate acestea,  politici monetari 05-Aug-2022 21.50

climatul pozitiv din sfera pietei fortei de munca s-a consolidat in august, rata somajului  suse: 557, 535, Bloomberg

stagnand la minimul istoric de 6.6%. Nu in ultimul rand, dinamica anuali a preturilor contul curent (miliarde USD) sursa: mym
de consum a accelerat la 10% in septembrie, maxim istoric.

In Rusia industria si comertul cu aminuntul au continuat si scadi in august, cu
ritmuri anuale de 0.1%, respectiv 8.8%, pe fondul consecintelor tensiunilor geo-politice.
Pe de alta parte, rata somajului s-a redus la 3.8% in august, nivel minim istoric.

In Romania increderea in economie s-a ameliorat in septembrie (indicatorul Comisiei
Europene la maximul din aprilie), ceea ce confirma rezistenta la suprapunere socurilor.
Totodata, climatul pozitiv din sfera pietei fortei de munca s-a consolidat in luna august,
rata somajului scazand la 5.1%, cel mai redus nivel din ianuarie 2020. La polul opus,
autorizatiile de construire cladiri rezidentiale au scazut pentru a sasea luna consecutiv
in august, cu o dinamici anuald de 17%. Se evidentiazi insi continuarea procesului de
consolidare fiscal-bugetara, raportul deficit bugetar/PIB diminuindu-se la 2.4% in o4

perioada ianuarie — august, evolutie sustinuta de relansarea economicd post-pandemie investitii striine directe (miliarde USD) sursa: Bvv
si de intensificarea presiunilor inflationiste. 0.30

Stirile macroeconomice din SUA, China si Zona Euro, informatiile companiilor listate,
evenimentele din Ucraina si consecintele acestora si fluctuatiile cotatiilor internationale
la materii prime s-au resimtit pe piata financiard mondiala in ultima saptimana din ©-2°
septembrie. Ratele de dobanda la obligatiunile suverane la 10 ani (barometru pentru ;.
costul de finantare in economie) s-au mentinut pe tendinta ascendents, indicii bursieri

0.25

au scézut, iar cursul mediu al dolarului american a continuat sa se aprecieze raportat la °°

moneda unica europeani (referinta BCE). 0.05
Rusia 3 octombrie Industria prelucritoare, ind. PMI (Sep) -o.05 E S
Romania 3 octombrie Rezervele internationale (Sep) cursul de schimb (MDL) s
Zona Euro 4 octombrie Preturi producétor in industrie (Aug) 4o
Rusia 5 octombrie Sectorul de servicii, ind. PMI (Sep) zzz 200
Roméania 5 octombrie Sedinta de politicd monetara 19-0
Romania 5 octombrie Venituri si cheltuieli populatie (T2) 18.0
Zona Euro 6 octombrie Sectorul de constructii, ind. PMI (Sep) ,,, 17.0
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« cursuri case de schimb acceseazd AICI
» depozite — persoane juridice acceseaza AICI
 carduri bancare acceseaza AICI
« titluri de stat si operatiuni REPO acceseaza AICI
* tranzactionare pe Bursa de Valori din Moldova acceseazd AICI

+ finantari rapide catre persoane fizice, credite de
consum pentru nevoi personale sau pentru achizitii in acceseaza AICI
rate in locatiile comerciantilor parteneri

« acces rapid si simplificat la suport financiar in vederea
achizitiei de bunuri de folosinta indelungati; se
adreseazd persoanelor juridice, companii mici, mijlocii
si corporate

acceseazd AICI

+ solutii de finantare si management pentru folosinta
autovehiculelor, impreuna cu administrarea acceseaza AICI
externalizata a tuturor operatiunilor de care depinde
functionarea flotei auto

« solutii de finantare pentru afacerile mici acceseazd AICI

LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Republica Moldova de citre Banca Comerciala "Victoriabank”, o institutie financiar-bancard ale cérei activitati sunt reglementate si
supravegheate de Banca Nationali a Moldovei (BNM) si Comisia Nationali a Pietei Financiare (CNPF). in baza licentei CNPF de societate de investitii de categoria ,C” seria
CNPF nr. 000820 din 15.03.2015, Banca Comerciala "Victoriabank” are dreptul sa desfisoare cercetari in investitii si analiza financiard sau orice altd forma de recomandare
generald privind tranzactiile cu instrumente financiare. Analistii financiari si/sau persoanele care difuzeaza rapoartele emise de catre Banca Comerciald "Victoriabank”, nu au
interese personale si nu se afld in conflict de interese in raport cu instrumentele financiare la care se refera raportul. Remuneratia autorilor rapoartelor de analiza nu este in
niciun fel influentata de opiniile exprimate in cadrul acestora. Informatia cuprinsa in Rapoartele de analiza emise de cdtre Banca Comerciala “Victoriabank” nu constituie o
informatie privilegiatd, in sensul Legii nr. 171/2012 privind piata de capital, Banca Comerciald "Victoriabank” respectand in totalitate cerintele legale privind gestiunea
informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piatd. Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita
datelor disponibile publice, relevante si de incredere. Atragem atentia cu privire la faptul ci acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi
verificata, atestatd si/sau contestata de institutia noastra. Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflectd punctul de vedere al analistilor la momentul publicirii, rezultat prin
rationament independent cu metode analitice specifice. Opiniile au fost exprimate cu buna-credinta, cu prezumtia veridicitatii sursei, faird omisiuni intentionate si in conditii
limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre institutii publice, organisme si organizatii nationale si internationale.
Rapoartele de analiza emise de catre Banca Comerciala "Victoriabank” au un caracter pur informativ, nefiind concepute/prevazute cu scopul utilizarii ca instrumente auxiliare
in procesul de luare a deciziilor de investitii si nici cu scopul utilizarii acestora in orice etapd a prestarii unor servicii sau activitati de investitii, Banca Comerciala
"Victoriabank” neavand nici o obligatie legald sau de orice altd natura fatd de persoana in discutie ce ar deriva din publicarea acestor rapoarte de analiza. Valoarea
instrumentelor financiare la care se face referire in analizele elaborate fluctueazd in timp, iar performanta trecutd nu constituie sub nicio forma un indicator pentru
performanta viitoare. Totodatd, subliniem faptul c& investitiilor le sunt asociati factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in rapoarte. Altfel spus, Banca Comerciala
“Victoriabank” sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiala rezultata din utilizarea elementelor publicate in raport.

Reproducerea totali sau partiala a acestui raport este permisi doar cu aprobare explicité si doar prin mentionarea sursei.
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