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Datele Biroului National de Statistici (BNS) indici intensificarea deficitului balantei CHBOR (3L) 9-31 0:5 (27.8)
comerciale cu bunuri cu 29% an/an la 365.6 milioane USD in perioada ianuarie- CHIBOR(6L) 9-75 05 (28.2)
februarie 2018: exporturile au crescut cu 38% an/an la 436.3 milioane USD, iar EURIBOR(3L) (0:329) (0:3) 0.3
importurile s-au majorat cu 33.8% an/an la 801.9 milioane USD. EURIBOR (6L) (0.270) 0.4 (11.6)
Totodatd, conform BNS populatia activd a scizut cu 1.1% an/an la 1.26 milicane in 1poR (31) 2.3375 11 102.3
2017, evolutie influentatd de fenomenul migratiei. Rata de ocupare a populatiei 15 anisi  1p0R (61) 2.4722 08 73.4
peste s-a diminuat de la 40.8% in 2016 la 40.5% in 2017 (dar se situeaza in apropiere 06-Apr-2018 _ 5zile (%)  an/an (%)
de maximul din 2008). Rata somajului a scizut de la 4.2% in 2016 la 4.1% in 2017. 0 b s
Nu in ultimul rand, conform BNS minimul de existenta s-a situat la 1,862.4 lei/luna in 23,932. (07) 159
2017, in urcare cu 3.5% an/an, cosul alimentar avand o pondere de 48.7%. EuroStoxx 50 3:408.1 23 (2.5)
Statisticile Bincii Nationale a Moldovei (BNM) indici cresterea rezervelor MOEX 2,281.2 0-5 1.0
internationale cu 1.2% lund/lun3 la 2.9 miliarde USD in martie. BET 8,861.1 21 8.3
Evolutiile din plan international si factorii interni (inclusiv perioada Sarbitorilor 06-Apr-2018  5zile (%)  an/an (%)
Pascale) au influentat piata financiara in prima saptdmana din aprilie. EUR/USD 1.2281 (0.2) 15.9
Pe piata monetara ratele de dobanda au crescut marginal: CHIBOR la trei luni la 9.31%, EUR/MDL 20.1422 (0.7) (2.9)
CHIBOR la sase luni la 9.75%. USD/MDL 16.4032 (0.4) (15.7)
Curba randamentelor a continuat si se deplaseze in jos siptimana trecuti: ratele de RON/MDL 4.3216 (0.8) (5.5)
dobanda pe scadentele trei luni si sase luni s-au redus cu 2.1% la 3.77%, respectiv cu 06-Apr-2018 5zile (%)  an/an (%)
2.6% la 4.09% (nivelurile minime din ultimii ani). Statul s-a Imprumutat cu 42.8  perol (WTT) ($/bbl) 621 a.2) 20.0
milioane lei prin certificate la trei luni, 93.1 milioane lei prin certificate pe sase luni, . (s uncie) 1,333.0 0.6 6.5
120.7 I.mhoa‘r‘le lei prin certificate la 12 luni si 13.4 rn}hoane lei prin titluri pe doi ani la pericada _an/an (%) nivel (%)
costuri medii anuale de 3.82%, 4.13%, 4.39%, respectiv 4.74%. PIB roal T o
La BNM cursul EUR/MDL s-a depreciat cu 0.7% la 20.1422 (minimul din octombrie reat 42017 4
2017), iar USD/MDL a sciizut cu 0.4% la 16.4032. rata inflatiei [PC Feb-2018 50

rata somajului T4 2017 3.3

rata de dobanda de din 5 decembrie B 6.5

Economia Zonei Euro a intrat in faza de maturitate a ciclului post-criz, dinamica _Politici monetara 2017

1 . . . o . . A . Sursa: BNM, BNS, Bloomberg
recentd a 1nd1catqr110r macroeconomici ‘exprlAmand.prerplsg de decelera.re pe termen ... de activitate (75_ rata de ocupare susa: sxs
scurt. Increderea investitorilor s-a deteriorat in aprilie (indicatorul Sentix la minimul 469
din februarie 2017), iar industria prelucratoare si serviciile au decelerat in martie.
in Rusia economia a decelerat in T4 2017 (ritm de 0.9% an/an, in atenuare de la 2.2% 44%
an/an in T3), pe fondul diminuarii stocurilor si temperdrii investitiilor productive. Per
ansamblu, PIB-ul a consemnat un avans de 1.5% an/an in 2017, dupa declinul cu 0.2%
an/an din 2016. Pe de alta parte, inflatia anuala a accelerat de la 2.2% in februarie la 40%
2.4% in martie, dar se mentine cu mult sub nivelul tintit de banca centrala (4% an/an).
Semnale de maturitate ale ciclului post-crizd se acumuleaza si in SUA: industria si
serviciile au crescut cu un ritm mai lent in martie, luna in care prima economie a lumii
a generat doar 103 mii noi locuri de munci (nivelul minim din septembrie 2017).
in Roménia dinamica anuald a PIB din 2017 a fost revizuiti in jos de la 7% la 6.9%, pe  34%
fondul unei evolutii mai slabe a investitiilor productive. Totodata, evolutia recenta a 009 ’ e
comertului cu aminuntul confirmi schimbarea de tendintd (din accelerare in ]I;lzjot’gbedweB;iH(W)banda la certificate de trezorerie (%) susa:
decelerare) pentru consumul privat. Pe de alta parte, climatul pozitiv din piata forteide o
munca s-a consolidat in februarie (rata somajului la 4.6%, minimul din anii 1990). Nu
in ultimul rand, la a treia sedintd din 2018 BNR a mentinut rata de dobanda de
referinti la 2.25%, semnaland discontinuitatea ciclului monetar post-criza. 71
In sfera pietelor financiare se observd o crestere usoari a costurilor de finantare pe |
termen lung si evolutii divergente ale indicilor bursieri din SUA si Zona Euro pe
parcursul sdptdmanii trecute.
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R. Moldova 11 aprilie Dinamica preturilor de consum (Mar) § }% :* § E E E i" é‘) 5838 § é E 5 E § §
SUA 11 aprilie Stenograma sedintei FED  cyursul de schimb (MDL ) sursa: sy
R. Moldova 12 aprilie Productia industriald (Feb) 22°© 168
Zona Euro 12 aprilie Productia industriald (Feb) 215 16.7
Romania 12 aprilie Inflatia (Mar) =210 16.6
Romaénia 12 aprilie Comenzile noi si productia industriald (Feb) 205 16.5
Zona Euro 13 aprilie Balanta comerciald cu bunuri (Feb) .0, 16.4
Rusia 13 aprilie Evolutia finantelor publice (Mar) . 163
Rusia 13 aprilie Comertul international (Feb) 100 T E?R MII)L - IUSD fVIDL (Iaxa dlreaptal) 1 s
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 cursuri case de schimb acceseazd AICI
* depozite — persoane juridice acceseazd AICI
+ carduri bancare acceseazd AICI
« titluri de stat si operatiuni REPO acceseazd AICI
« tranzactionare pe Bursa de Valori din Moldova acceseazd AICI

« finantari rapide catre persoane fizice, credite de
consum pentru nevoi personale sau pentru achizitii in acceseazd AICI
rate in locatiile comerciantilor parteneri

 acces rapid si simplificat la suport financiar in vederea

achizitiei de bunuri de folosinta indelungati; se .
< S NPT acceseaza AICI
adreseazd persoanelor juridice, companii mici, mijlocii

si corporate

 solutii de finantare si management pentru folosinta
autovehiculelor, impreuna cu administrarea acceseaza AICI
externalizatd a tuturor operatiunilor de care depinde
functionarea flotei auto

 solutii de finantare pentru afacerile mici acceseaza AICI

LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Republica Moldova de catre Banca Comerciald "Victoriabank”, o institutie financiar-bancard ale cérei activitati sunt reglementate si
supravegheate de Banca Nationali a Moldovei (BNM) si Comisia Nationali a Pietei Financiare (CNPF). In baza licentei CNPF de societate de investitii de categoria ,C” seria
CNPF nr. 000820 din 15.03.2015, Banca Comerciala ”Victoriabank” are dreptul sa desfasoare cercetéri in investitii si analiza financiara sau orice alta forma de recomandare
generala privind tranzactiile cu instrumente financiare. Analistii financiari si/sau persoanele care difuzeaza rapoartele emise de catre Banca Comerciala "Victoriabank”, nu au
interese personale si nu se afld in conflict de interese in raport cu instrumentele financiare la care se refera raportul. Remuneratia autorilor rapoartelor de analiza nu este in
niciun fel influentatd de opiniile exprimate in cadrul acestora. Informatia cuprinsi in Rapoartele de analizi emise de catre Banca Comerciald "Victoriabank” nu constituie o
informatie privilegiatd, in sensul Legii nr. 171/2012 privind piata de capital, Banca Comerciald "Victoriabank” respectind in totalitate cerintele legale privind gestiunea
informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piati. Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita
datelor disponibile publice, relevante si de incredere. Atragem atentia cu privire la faptul cd acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi
verificatd, atestatd si/sau contestata de institutia noastra. Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicérii, rezultat prin
rationament independent cu metode analitice specifice. Opiniile au fost exprimate cu buna-credintd, cu prezumtia veridicitatii sursei, fird omisiuni intentionate si in conditii
limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile ficute publice de catre institutii publice, organisme si organizatii nationale si internationale.
Rapoartele de analizd emise de citre Banca Comerciald "Victoriabank” au un caracter pur informativ, nefiind concepute/previzute cu scopul utilizarii ca instrumente auxiliare
in procesul de luare a deciziilor de investitii si nici cu scopul utilizarii acestora in orice etapd a prestirii unor servicii sau activitati de investitii, Banca Comercial
"Victoriabank” neavand nici o obligatie legald sau de orice altd natura fatd de persoana in discutie ce ar deriva din publicarea acestor rapoarte de analiza. Valoarea
instrumentelor financiare la care se face referire in analizele elaborate fluctueaza in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub nicio forma un indicator pentru
performanta viitoare. Totodatd, subliniem faptul cé investitiilor le sunt asociati factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in rapoarte. Altfel spus, Banca Comerciala
“Victoriabank” sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiala rezultata din utilizarea elementelor publicate in raport.

Reproducerea totali sau partiala a acestui raport este permisa doar cu aprobare expliciti si doar prin mentionarea sursei.



